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Sobre el Observatorio sobre el Ecosistema de Startups

La Fundacion Innovacion Bankinter esta comprometida con el apoyo a los emprendedores espafioles. Por
ello, el Observatorio sobre el Ecosistema de Startups en Espafia ha sido creado para actuar como barémetro
de situacion del ambito emprendedor dentro de la economia. Asimismo, busca proveer de una herramienta
de informacion y deteccion de tendencias util para los emprendedores.

El Observatorio de Startups de la Fundacion Innovacidn Bankinter es una herramienta que permite
acceder a graficos interactivos y datos actualizados semanalmente sobre la actividad del sector startup,
mas alla del presente informe.

Observatorio de Startups y la situacion COVID-19

Dado que este informe solo abarca hasta marzo, no se recoge de forma significativa el impacto de la crisis
COVID-19 en las startups, aunque se pueden intuir las perspectivas en los resultados de la encuesta
"Impacto startup COVID-2019" que se lanzd desde la Fundacion Innovacion Bankinter durante la sequnda y
tercera semana de Abril y que se incluye en la sequnda parte de este informe.

Conclusiones del “Informe sobre Tendencias de inversion en Espaina
Q1 2020"

Aunque las conclusiones del presente informe las leemos desde una nueva realidad, dominada por un
escenario de pandemia, es importante destacar que a priori no debemos atribuir al COVID-19 las tendencias
y comportamientos observados en el mismo durante este primer trimestre, sino a la propia dinamica del
mercado. Ademas, y a pesar de que estas cifras constantan una situacion objetiva, para poder valorar la
realidad de la inversion de un ecosistema con relativamente bajo volumen de inversion como el de Espafia y
sacar conclusiones, es necesario analizar al menos 2 trimestres consecutivos.

1. Apenas disminuye la actividad de inversion en Startups, aunque caen las operaciones de mayor
volumen.
El volumen de inversion captado por startups espafiolas durante el primer trimestre de 2020 ha caido
un 50,1% respecto al trimestre anterior, pero aun asi es un 22,2% superior al importe captado
durante el mismo periodo de 2019. Sin embargo, en el primer trimestre del afio se produjeron 59
operaciones de inversion en startups, sequndo mejor nimero desde 2018 y sélo inferior al tltimo
trimestre. Esto implica que, aunque sélo se ha producido una mega ronda en el primer trimestre del
afio (Flywire, lo que ha afectado al volumen de inversién), no ha disminuido apenas el volumen de
actividad del sector.

2. Se reducen de forma significativa las operaciones en fases posteriores de inversidn, aunque las de
“Serie A" se mantienen.
Aunque las rondas iniciales (Seed & Pre-Seed) caen un 22,9% respecto al trimestre anterior, la mayor
caida de actividad se produce en las rondas de mayor tamafio, especialmente en Serie B (-50%
respecto al trimestre anterior, y -40% respecto al afio anterior) y Serie C & Growth (-75% respecto al
trimestre anterior, y -50% respecto al afio anterior). Sin embargo, aunque caen ligeramente las
rondas de Serie A respecto al trimestre anterior (-3,4%), representan un incremento del +250%
respecto al mismo periodo del afio anterior.
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3. Gran incremento de actividad en la inversion corporativa e industrial. La inversion extranjera cae
ligeramente.
Respecto al origen de los fondos, aunque se percibe una ligera caida en el volumen de actividad
protagonizada por fondos de Venture Capital (-28,6% respecto al ultimo trimestre, +11,1% respecto
al afio anterior), el incremento mas llamativo es el de la inversidn por parte de inversores corporate e
industriales, que crece un 40% respecto al trimestre anterior y un 133% comparado con el mismo
periodo del afio anterior (y un 3276% si lo vemos por el volumen de rondas en las que participan). La
inversion extranjera cae un 56% respecto al trimestre anterior, aunque sigue siendo un 23,6%
superior al mismo periodo de 2019; y aunque sélo participan en el 22% de las operaciones,
representan el 66,1% del volumen de inversion captado durante el periodo.

4. El sector fintech es el que mayor inversion capta, seqguido de cerca por el de Turismo y Viajes (que
es el mas activo)
Por sectores el que mas inversion ha captado es Fintech, con 7 operaciones que suman 127,28M£.
Pero si eliminamos la mega ronda del periodo en Flywire, el sector mas activo y el que mas inversion
ha captado (21,7M€ en 9 operaciones) es turismo y viajes, paraddjicamente uno de los mas afectados
por la crisis COVID-19.

5. Valencia es la ciudad que mas inversidn capta, aunque Barcelona y Madrid siguen siendo las que
mas operaciones hacen.
Por ciudades la que mas inversidn capta es Valencia (114,28M€ en 3 operaciones, que crece un
1.441,2% respecto al trimestre anterior), sequida de Barcelona (54,97M€ en 23 operaciones, que cae
un 72,6% respecto al trimestre anterior) y Madrid (18,13M€ en 16 operaciones que cae un 89,8%
respecto al trimestre anterior). Sin embargo, si no tenemos en cuenta la operacion de Flywire (por
tener sede fiscal en USA), el orden por volumen de inversion es Barcelona, Madrid, Cérdoba,
Salamanca y A Coruia.

Conclusiones Encuesta "Situacion COVID-19"

Aungue los resultados de inversidn de este trimestre sélo se han visto afectados levemente por la situacién
provocada por el COVID-19, la encuesta que se ha realizado (cuyo detalle y respuestas pueden ser
consultadas en la sequnda parte del informe) si nos permite comprender los puntos de vista y percepciones
sobre el impacto en emprendedores e inversores. Sus principales conclusiones son:

1. El nivel de preocupacion entre inversores y emprendedores es alto. Creen que el impacto de la
situacion se alargara.
Se percibe una importante preocupacion por el impacto de la situacion, ya que enuna escalade 1 a5
(siendo 1 “Nada preocupado” y 5 "Muy preocupado”), indican un nivel de 4 0 5 el 78,2% de los
fundadores de startups y el 75% de los inversores. Ademas,
mientras que el 34,21% considera que la vuelta a la normalidad
sucedera entre otofio e invierno

2. EI 85% de los emprendedores en ronda se han visto afectados de alguna manera.
De los fundadores que estaban en proceso de levantar una ronda, el
, €l 25% indican que finalmente la ronda no se ha llevado a cabo mientras
que el 14,29% indican que la ronda se ha cerrado sin cambios.
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3. La mitad de los fundadores de startups van a mantener o incrementar sus equipos.
Si le preguntamos a los fundadores, el 50,6% han reducido o estan pensando en reducir equipo,
mientras que el 49,4% indican que piensan mantener el equipo (37,35%) o incrementarlo (12,05%).
Preguntados por qué porcentaje de sus participadas estan planeando reducir equipo, el 40% de los
inversores indican que mas del 80% de sus participadas van a reducir o han reducido sus equipos.

4. Existe un consenso entre inversores y emprendedores en que las valoraciones de Startups van a
caer entre un 20 y un 60%.
Respecto a las valoraciones de las operaciones en los proximos 12 meses, el 61,54% de los
encuestados consideran que las valoraciones caeran entre un 40% y un 60%, mientras que un 16,79%
creen que se mantendran o creceran. En este caso se percibe un cierto consenso entre los inversores,
en los que 86,67% cifran esa caida entre el 20% y el 60%.

5. La gran mayoria de los encuestados creen que es hora de priorizar ingresos sobre crecimiento.
Ante esta situacion, el 72,3% de los encuestados indica que piensan priorizar ingresos sobre
crecimiento a partir de ahora, aunque el 67,13% cree que sus ingresos bajaran, frente aun 32,87%
que creen que se mantendran o creceran.

6. Se consolida el trabajo en remoto y sélo un 13% considera volver a la oficina sin ningin cambio.
Un 48,92% incrementara el porcentaje del equipo que trabaja en remoto, mientras que un 14,13%
declara que va a explorar la opcion de trabajar 100% en remoto. Por el contrario, sélo un 13,04% se
plantea el volver a trabajar en las oficinas sin cambios.
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Informe sobre Tendencias de Inversion en Espafia: Q1 2020.

1. Volumen de Inversion

Las principales magnitudes a nivel de inversion durante el primer trimestre (Q) de 2019 han sido:

Total Inversion Q1 2020 # Operaciones Q1 2020 Media Q1 2020 Mediana Q1 2020
201,74 M € 59 3,60 M € 1,00 M €
§-50.1% cambio QoQ 5 -20.3% cambio QoQ 5 -36.8% cambio QoQ 0.0% cambio QoQ

1 22.2% cambio YoY

-

25.5%  cambio YoY + 2.6% cambio YoY + 100.0% cambio YoY

El volumen de inversidn durante el primer trimestre (Q) de 2019 ha crecido un 22,2% silo comparamos con
el mismo trimestre del afio anterior (comparacion YoY), pero no es una comparacion significativa dado que
los volumenes son pequefios todavia en el ecosistema espafiol y no hay una estacionalidad predecible.

Evolucion ultimos 12 meses del volumen de inversion

[ € sede=ES —— # operaciones € sede <> ES
600 M 80
59 74 59
56 60
400 M 47
40
200 M

20

2019Q1 2019Q2 2019Q3 2019Q4 2020Q1

Sin embargo, si comparamos el presente trimestre (Q1 2020) con el inmediatamente anterior (comparacién
QoQ - Q4 2019) se percibe una caida del 50,1% en el volumen de inversion (entre otras cosas motivado
porque en Q4 2019 hubo 2 mega rondas - Glovo 150M€ y Job and Talent 78M€ y en Q1 2020 sélo una - la
mega ronda de Flywire, compaiia considerada Espariola, pero con sede fiscal en USA).

Tamaiho medio y mediana de operacion

—o— Media (en M€) —e— Mediana (en M€)

6,76
57
6
491
4 3,51 36
1,5
2 1 1 1
08 i 4 i
0]
2019Q1 2019Q2 2019Q3 2019Q4 2020Q1
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Tal como se aprecia en el grafico anterior, el tamafio medio de operacion ha disminuido significativamente
desde el trimestre anterior (-36,8%), aunque es ligeramente superior respecto a Q1 2019 (+2,6%).

Si analizamos las principales magnitudes del ultimo trimestre de 2019 (Q4 2019) y del primero de 2020 (Q1
2020), se percibe una caida generalizada en los principales indicadores de inversion:

Q4 2019 Q12020

Total inversion # deals Ticket medio Total inversion Ticket medio

404,66 M € 74 570 M € 201,74M € 59 3,60 M €

+ 50.0% £32.1% £ 16.2% 3 -50.1% 3 -20.3% + -36.8%

Job and Talent
ByHours
Goggo Network MylInvestor :
eGo...
. Bob.io Beonprice
ID Finance ,, A™" F- |
Bigfinite ' ""®wo.. :
_ Witrac oyal.. Nemo
Whisbi

Missi... Twin...

Docuten
Buguroo RavenP.

Pulp... Cobee M» [ sgﬂ,‘gﬂ,}_

Las principales operaciones de inversion del trimestre fueron:

Fecha Startup Sector Ciudad Inversores Noticia Inversion v

1. 13 feb. 2020 Flywire Fintech/Insurtech Valencia Goldman Sachs, Tiger Lin
Management, Adage
Capital Management

=~

2. 28 ene. 2020 Enertika Energy&New Materials  Barcelona Susi Partners, Caixa, ink 12.000.000 €
Institut Catala de
Finances (ICF), Enisa,
Avanc¢sa

3. 21 ene. 2020 ByHours Travel/Tourism Barcelona Familia Lara, Dila Link 8.000.000 €
Capital, Angel Ventures,
Credit Andorra

4. 14 feb. 2020 Kantox Fintech/Insurtech Barcelona BNP Paribas Link 8.000.000 €

5. 4 feb. 2020 Genial.ly Business&Productivity  Cdrdoba JME VC, Athos Capital,  Link 4.400.000 €
GP Bullhound, Market
One Capital, FJ Labs,
Business Angel

6. 12 mar. 2020  Lince Works Gaming/Entertainment  Barcelona  Game Seer Venture Link 3.039.620 €
Partners, Institut Catala
de Finances (ICF)

7. 9 ene. 2020 Bob.io Travel/Tourism Madrid K Fund, Big Sur Link 3.000.000 €
Ventures, Business
Angel, TA Ventures,
GAA Investments
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Para entender mejor la realidad del primer trimestre de 2020 es necesario profundizar un poco mas en las
cifras:

1. Si eliminamos las mega rondas, el volumen de inversion del primer trimestre se queda en 88,31M£, el
trimestre con menor volumen de inversion desde 2018.

2. De forma similar, si eliminamos las operaciones en startups cuya sede fiscal realmente no esta en
Espafia (aunque una parte mayoritaria de su equipo o actividad si), el volumen de inversion cae a
77,8M€, y es también la peor magnitud desde 2018.

3. Sin embargo, en cuanto a numero de operaciones, en el Q1 de 2020 se produjeron 59 operaciones
publicas de inversion en startups, sequndo mejor numero desde 2018 y solo inferior al Q4 2019 .

El analisis mes a mes de los ultimos 6 meses arroja un descenso importante y progresivo en el volumen de
inversidn captado, seguramente en muchos casos por el retraso de operaciones que ante la coyuntura COVID
y por las dificultadas a la hora de escriturar, en muchos casos se habran postpuesto 1-2 meses. Sin embargo
resulta interesante el crecimiento en niumero de operaciones, de menor tamafo, lo que es un indicador
saludable de actividad.

Evolucion ultimos 6 meses del volumen de inversion

I €sede=ES —— # operaciones € sede <> ES
300M 40

32

30

200 M 23
20

20

100 M

2019-10 2019-11 201912 2020-1 2020-2 2020-3



fundacion

OBSERVATORIO

oy, DE STARTUPS

bankinter.

2. Analisis de la actividad de inversion.

Durante el primer trimestre de 2020 se percibe un apenas apreciable descenso de actividad en cuanto a
nimero de operaciones en la Serie A (entre 1M€ y 5M€, 28 operaciones, un -3,4%), que habia
experimentando un importante aumento durante Q4 2019 (de 16 rondas en Q3 2019 a 29 en Q4 2019). Sin
embargo, representan un incremento del +250% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Este efecto es mas apreciable en cuando a rondas en fase pre-semilla y semilla (por debajo de 1M€), que
bajan un 22,9% respecto al trimestre anterior

Seed & pre-Seed Rondas Serie A Rondas Serie B Rondas Serie C & Growth
§-22.9% cambio QoQ §-3.4% cambio QoQ § -50.0% cambio QoQ §-75.0% cambio QoQ
§ -15.6% cambio YoY ¢ 250.0% cambio YoY § -40.0% cambio YoY § -50.0% cambio YoY

Inversién por fase (# operaciones)

0 Pre-Seed/Seed M Serie A SerieB | Growth
80
4

3 6 3

60 4
* 29
15 *
2 8 28
*‘

40

20

2019Q1 2019Q2 2019Q3 201904 2020Q1

Si hacemos este analisis con una mayor granularidad, se percibe una caida generalizada en rondas de mas de
5ME, sin ninguna operacion entre los 20M€ y los 50M€ durante el primer trimestre del afio.

Inversion en startups por tamanos de ronda (comparacién QoQ y YoY, en M€)

[7712019Q4 W 2020Q1 M 2019Q1
250

200
150

100

51650,34
50

39324236  5[9755657

1->0-500K 2-> 500K - 1M 3->1M-5M 4-> 5M - 10M 5->10M - 20M 6->20M - 50M 7->>50M
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En cuanto al origen de los fondos, se percibe una caida moderada (-28%,6%) en la actividad de los inversores
profesionales (Venture capital), que en parte se ha visto compensada por un incremento en operaciones en
las que el inversor es una corporacion (+40%, apuntalando la tendencia de incremente de corporate venture
capital), asi como por el mantenimiento de la actividad de las plataformas de Crowdfunding (que en el Q1 de
2020 representa el 16,9% de la actividad inversora en Espania).

VC (€) Corporate (€) Crowdfunding (€) Publico (€)
37,64 M € 13420M€ 6,89 ME 3,80 M €
i -/8.9%  cambio QoQ ¢ 379.5%  cambio QoQ i -55.3%  cambio QoQ i -97.5%  cambio QoQ
1 -41.2% cambio YoY ¢ 3,276.1% cambio YoY ¢ 272.3%  cambio YoY ¢ 213.8%  cambio YoY
VC (# ops) Corporate (# ops) Crowdfunding (# ops) Publico (# ops)
5 -28.6% cambio QoQ ¢ 40.0% cambio QoQ $-9.1% cambio QoQ § -25.0% cambio QoQ
+11.1% cambio YoY ¢ 133.3%  cambio YoY &t 66.7% cambio YoY 0.0% cambio YoY

Inversion por tipo de inversor (# operaciones invertidas)
~— Vehiculo/SPV e— VC Publico = Private Equity - Pledge Fund / Club Family Office
—a— Crowdfunding  —®— Corporate = —— otros

30

20 4 ‘

14 14
2 !
10 6
4 5
\‘E—-_—_l—:_.——/’_\<
— __—-"_-—-—-'-_
0 e r _—_— .
T1 2019 T22019 T3 2019 T4 2019 T1 2020

Los inversores mas activos en nimero de operaciones durante el periodo fueron:

Inversores mas activos (por # operaciones)

Ship2B

Banco Sabadell
Inveready

Open Value Foundation
Crowdcube

The Crowd Angel

K Fund

LANAI Partners

Enisa

Socios Inversores
Clave Mayor
Archipélago Next

Top Seeds Labs
Institut Catala de Finances (ICF)
Target Global

0 1 2 3 4 5
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3. Actividad de inversion extranjera

El primer trimestre de 2020 ha sido en el que se ha confirmado de nuevo que los fondos de inversion
extranjeros siguen apostando por Espafa. Aunque solo han participado en el 22% de las operaciones,
estas han supuesto mas del 66,1% del volumen de inversion en Espaia. La operacién mas relevante con
participacién extranjera del trimestre ha sido la ronda liderada por Goldman Sachs. de Flywire, con 113,43M€
(compafiia valenciana, aunque con sede fiscal en Estados Unidos),

Inversion por origen de fondos (por # de operaciones, por € invertidos y comparativa M€ invertidos)

= Extranjero = Local
400

302,97

200

@ Local @ Extranjero @ Extranjero @ Local

2019Q1 2019Q2 2019Q3 2019Q4 2020Q1

Aun asi, en este trimestre se percibe una caida de actividad inversora extranjera en Espafa respecto al
trimestre anterior, tanto en volumen de inversidn (-56%) como en numero de operaciones (-13,3%)...
aunque sigue superando el mismo periodo del afio anterior.

Inversion EXTRANJERA Inversién LOCAL
133,29 M € 68,45 M €

§ -56.0% cambio QoQ §-32.7% cambio QoQ
+ 23.6% cambio YoY + 19.5% cambio YoY

Evolucion QoQ y YoY del volumen de inversion (Local vs. extranjera)

I Inversion local = # operaciones € invertidos extranjeros = |nversion extranjera
600 M 80
74 59
60
400 M 47
40
200 M
1‘5 13 20
e T e
0 0
2019Q1 201904 2020Q1
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Los 15 inversores extranjeros mas activos en inversion en startups espafiolas durante el periodo fueron:

Inversores extranjeros mas activos (por # operaciones)

Crowdcube

Target Global
Castel Capital

BID Lab
Colaborativo

Dila Capital

Angel Ventures
Credit Andorra
GAA Investments
Susi Partners

GP Bullhound
Market One Capital
FJ Labs

Bizy24

Greycroft Partners

4. Inversion por sectores

La actividad de inversion del primer trimestre del afio ha sido muy marcada por la ronda de Flywire, compafiia
fintech, cosa que también se ve reflejada en la actividad de inversion por sectores... pero no ha sido la Unica
inversion del sector fintech, que suma 7 operaciones que en conjunto ascienden a 127,28M£€ y confirma su
creciente relevancia desde el punto de vista de inversidn en Espafia.

Inversion por sectores (volumen invertido y actividad)

N Total inversion —— # operaciones
150 M 10
75
100 M
5
50 M
2,5
0 0
Fintech/Insurtech Energy&New Materials ~ Gaming/Entertainment Software ECommerce
Travel/Tourism Business&Productivity Health Advertising/Marketing Space

Actividad de operaciones de inversion (ordenado por fecha inversion)

Date Startup Sector Ciudad Inversores Noticia Inversion v

1. 13 feb. 2020 Flywire Fintech/Insurtech Valencia Goldman Sachs, Tiger Link
ppmmn o INEEE

2. 14 feb. 2020 Kantox Fintech/Insurtech Barcelona BNP Paribas Link 8.000.000 €
3. 23 ene. 2020 Nomo Fintech/Insurtech Barcelona Banco Sabadell Link 1.800.000 €
4. 21 feb. 2020 Sego Finance Fintech/Insurtech Madrid GVC Gaesco Link 1.500.000 €
5. 10 ene. 2020 EthicHub Fintech/Insurtech Madrid BID Lab, Colaborativo Link 1.000.000 €
6. 30 mar. 2020  Polaroo Fintech/Insurtech Barcelona  Business Angel Link 1.000.000 €
7 31 mar. 2020  Saurus Capital Fintech/Insurtech Madrid Crowdcube Link 555.560 €
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Health
Gaming/Entertain...
Energy&New Materials
Software
Advertising/Marketi.. :
i Consumer_W.. Foodtech
ECommerce _
e e Sports
Fintech/Insurtech Business&Productivity Other
— e Edtech
i Agrotech 9"
Mob... -

Sin embargo, si no tenemos en cuenta el sector Fintech en el analisis, resulta llamativo el importante peso
que ha supuesto la industria del turismo y los viajes durante el primer trimestre de 2020 (9 operaciones que
han supuesto 21,72M€ en total). Maxime porque este ha sido uno de los sectores mas afectados por la crisis
COvID 19.

Actividad de operaciones de inversion (ordenado por fecha inversion)

Date Startup Sector Ciudad Inversores Noticia Inversion v

~

1. 21 ene. 2020 ByHours Travel/Tourism Barcelona Familia Lara, Dila Lin
Capital, Angel Ventures,
Credit Andorra

2. 9 ene. 2020 Bob.io Travel/Tourism Madrid K Fund, Big Sur Link 3.000.000 €
Ventures, Business
Angel, TA Ventures,
GAA Investments
3. 9 ene. 2020 Beonprice Travel/Tourism Salamanca Top Seeds Labs, K Link 2.500.000 €
Fund, The International
Business Hub
4. 6 feb. 2020 Bizaway Travel/Tourism Barcelona  Bizy24, Alma Mundi Link 2.500.000 €
5. 25 feb. 2020 Woonivers Travel/Tourism Madrid One Ragtime Link 1.600.000 €
6. 8 ene. 2020 Triporate Travel/Tourism Madrid Bankinter, Aurorial, Link 1.300.000 €
Reus Capital Partners,
Archipélago Next,
Tokavi, Top Seeds Labs
7. 16 mar. 2020  Essentialist Travel/Tourism Palma de Banco Sabadell Link 1.200.000 €
Mallorca
8. 24 mar. 2020  Pruvo Travel/Tourism Barcelona  Seedrocket4Founders Link 1.000.000 €
9. 17 ene. 2020 Le Room Travel/Tourism Sevilla Banco Sabadell, Link 620.000 €
Service Cartera de Inversiones

CM, Faraday

11
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5. Inversion por ubicacion

Por ciudades de destino de la inversion, durante el primer trimestre de 2020 Valencia superd a Madrid y
Barcelona como principal destino de inversion, con 114,28 millones de euros muy concentrados en 3
operaciones. Tras ella, figura Barcelona, con un montante de 54,97 millones de euros, distribuido en 23

operaciones.

Barcelona Madrid Valencia Bilbao

5497 M € 18,14 M € 11428M€ O

5 -72.6% cambio QoQ 5 -89.8% cambio QoQ + 1,441.2% cambio QoQ 0 cambio QoQ
§-32.3% cambio YoY §-T7.7% cambio YoY + 705.1% cambio YoY 0 cambio YoY

Inversion por ciudades

I Inversion startup sede = ES

—— # operaciones

Inversién startup sede <> ES

150 M 30
100 M 20
50 M 10

" = S —— 0

Valencia Barcelona Madrid Cérdoba Salamanca A Corufa Alicante

En tercer lugar, se encuentran Madrid, con 18,14 millones en 16 operaciones. Y el trimestre pasado Cérdoba
y Salamanca entraron en el top5 de ciudades, cada una con 1 operacion de 4,4M€ y 2,5M€ respectivamente.

Inversion captada por ciudad Operaciones de inversion por ciudad

Valencia @ Barcelona
@ Barcelona ® Madrid
@ Madrid Valencia
Cordoba A Corufia
(" Salamanca " Pamplona
56,6% A Coruna ! Bilbao
@ Alicante ) Salamanca
@ Palma de Mallorca @ Sevilla
@ Hannover Cdrdoba
@ otros @ otros

Se trata de un trimestre con una distribucion atipica de inversidn, con Valencia liderando el ranking y no
apareciendo Bilbao entre las 5 primeras ciudades (consecuencia de no haberse anunciado ninguna ronda
publica durante el periodo). Sin embargo, es recomendable incluir en el analisis dos perspectivas alternativas
que ayudan a comprender mejor estos datos:
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1. Evolucién. Si hacemos la comparativa con el dltimo trimestre de 2019 (Q4 2019) y con el trimestre
equivalente del afio anterior (Q1 2019), destaca la importante caida de volumen de inversién en
Madrid (-89,8%) y Barcelona (-72,5%), y el pico de inversion de Valencia, caracterizado por una sola
operacion.

Comparativa QoQ y YoY de inversion por ciudad

300 M I 2019Q1 201904 [ 2020Q1
200 M
100 M
0 —
Barcelona Madrid Valencia Malaga Bilbao Cérdoba A Coruna

2. Sede fiscal real. Si eliminamos del analisis aquellas compariias que realmente tienen sus sedes fiscales
fuera de Espafia, los numeros varian de forma ostensible. En ese caso, Valencia desaparece del top 7
y la diferencia que separa a Barcelona a Madrid es de un 61%.

Inversion por ciudades

[ Inversion startup sede = ES = # operaciones
60 M 30
40M 20
20M 10
0
Barcelona Cdrdoba A Coruia Palma de Mallorca
Madrid Salamanca Alicante

Conclusion

Aunque las tendencias identificadas en el presente informe hablan de un escenario de bajada general de
actividad inversora, ésta aun no es atribuible directamente a la situacion COVID-19, y deberemos esperar a
los siguientes trimestres para poder identificar y consolidar tendencias. Aun asi, existen oportunidades en
medio de la actual situacion, y es importante recordar que en situaciones de crisis como la actual ha sido
donde se han forjado algunas de las mejores startups del mundo.

El informe y todos los datos del Observatorio de Startups de la Fundacion Innovacion Bankinter se puede
consultar en: https://www.fundacionbankinter.org/startups/observatorio.
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Resultados Encuesta sobre el Impacto del Covid-19 en Startups

Sobre la encuesta

Durante la sequnda y tercera semana de Abril se lanzé desde la Fundacién Innovacién Bankinter una
encuesta con el fin de entender mejor como puede afectar la situacidn actual al ecosistema startup de
Espana.

Aunque habia preguntas especificas para startups e inversores, en los casos que ha sido posible se han
segmentado las respuestas entre inversores y startups para poder comprender mejor las diferentes

percepciones.

Se trata de una muestra de 153 respuestas, de las cuales 60 (un 39%) de perfil de inversor, y 93 (un 61%)
de perfil emprendedor.

Entre los emprendedores, hay una muestra que representa de una forma bastante ajustada la realidad del
panorama startup en cuanto a fases: un 38% con modelos bootstrap, otro 38% que han levantado
financiacion semilla y un 9,63% que han levantado mas de 1M€ de inversion.

Respuestas
1.- iCdmo te sientes de preocupado respecto a la situacién actual?

[ startup M Inversor
30%

20%

14,47 % 1513 %

10%

%
2'6‘3 ’ 0_5?% 1,32%

0%

2.- {Cuando crees que volveremos a un estado mas o menos similar al anterior?

B inversor [ Startup

40%
32,89 %

30%
20%
10% P

066% O

0% |
Entre Mayo y Junio Otofio En 2021

Verano Invierno
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3.- Startups: {Cual fue la altima ronda que levantaste?

Bootstrapp / Revenue 38,55 %
Semilla / Seed: Entre 100.000 y 1.000.000€ 37,35 %
Presemilla / Preseed: Menos de 100.000€ 14,46 %
Serie A: Entre 1.000.000€ y 5.000.000€

Serie B: Entre 5.000.000 y 20.000.000€

Serie C: Entre 20.000.000 y 80.000.000€

0% 5% 10% 156% 20% 25% 30% 35% 40%

4 - Startups: Si estabas en proceso de cierre o has cerrado una nueva ronda de inversion en las ultimas
semanas, icomo te ha afectado la situacion actual?

Si estabas en proceso de cierre o has cerrado una nueva ronda de inversion en las tltimas semanas,
¢como te ha afectado la situacion actual?

La ronda se ha ralentizado

La ronda no se ha llevado finalmente a cabo

He cerrado una ronda pero sin cambios

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

5.- Startups: Debido a la situacién actual, hemos tenido que...

40%

37,35 %

30,12 %

20% 20,48 %

0%

Incrementar equipo Reducir equipo
Estoy considerando reducir equipo Mantener equipo

6.- Inversor: {Qué porcentaje de las compafiias de tu portfolio han hecho o estan planeando hacer
reducciones de equipo?

¢Qué porcentaje de las compainias de tu portfolio han hecho o estan planeando hacer reducciones de
equipo?

40%

20%

13,33 %

0%
Menos del 20% Entre 20% y 40% Entre 40% y 60% Entre 60% y 80% Mas del 80%
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7.- iComo crees que se comportaran tus ingresos (STARTUP) / los de las compaiiias de tu portfolio
(INVERSOR) en los préximos 12 meses?

I startup M Inversor
40%

37,06 %

30%

20%

10%

0%
Se mantendran Subiran Bajaran

8.- En la situacion actual, creo que conseguir inversion sera...

I startup M Inversor

60%
40% 41,26 %
35,66 %
20%
2.8 % 21 9% 13,99 %
0%
Mas facil Igual de facil / dificil Mas dificil

9.- {Seincrementaran los tiempos para captar inversion?

®si ®No

0 Startup [ Inversor

60%

40%

20%

0%

10.- {Los criterios de inversidn seran mas exigentes durante los proximos 12 meses?

®SsSi ®No
0 startup M Inversor

60%
40%
20%

0%
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11.- Creo que durante los préximos 12 meses las valoraciones de las rondas subiran/bajaran un...
I startup [ Inversor
30%
21,68 %

20%
11,89 %
9,79 %
10%
14%079% 14%
|

+40% +20% 0% -20% -40% -60% -80% -100%

0%

12.- En la situacion actual creo que es mas importante priorizar...

@ Ingresos sobre crecimiento @ Crecimiento sobre ingresos [ startup M Inversor

60%
40% 41,96 %

20%

0%
Ingresos sobre crecimiento  Crecimiento sobre ingresos

13.- i{Como crees que es mas probable que te financies en los proximos 12 meses? (multi seleccicn)

®nNo @si ®No @®Si ®No @si

Inversién VC o Business Angel Deuda Sélo con mis ingresos

®No ®Si ®No ®Si

Financiacién publica Otros formatos de financiacion
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14.- Respecto al trabajo en remoto, una vez finalice el confinamiento...

Incrementaré el % del equipo que

o,
; %
trabaja en remoto et

Seguiremos trabajando igual que
antes

Exploraremos la opcién de trabajo

9,
100% en remoto L

Volveremos a trabajar en las

oy
oficinas 104 %

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Conclusion

En el proximo informe del Observatorio de Startups sera posible confirmar con mayor detalle el impacto del
COVID-19 en la actividad del ecosistema startup, y valorar en la medida en la que se confirman las
previsiones de los emprendedores e inversores que han respondido a la encuesta.

El informe y todos los datos del Observatorio de Startups de la Fundacion Innovacidn Bankinter se puede

consultar en: https://www.fundacionbankinter.org/startups/observatorio.
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