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Sobre |la Fundacion. éQué hacemos?

Trabajamos con el proposito de que la
innovacion transforme la sociedad.

Hemos creado una comunidad de
innovadores global, multidisciplinar y

disruptiva que hibrida
conocimiento, educacion y

emprendimiento para crear valor.

Fundacion

inNnovacion
bankinter:

https://www.fundacionbankinter.org/




Observatorio. Objetivos y vision

1. ¢POR QUE SURGE EL OBSERVATORIO?

» Opacidad de la actividad del sector hace
que se pierdan oportunidades

« Conocer tendencias y tener datos
actualizados

*  Mejorar el acceso a informacion para
tomar mejores decisiones

2. ORIGEN DE DATOS

» QOperaciones de inversion en startups,
excluyendo sector biotech.

* Rondas publicas y publicadas en medios
de referencia

* Operaciones desde 2018 hasta ahora

https://www.fundacionbankinter.org/programas/startups/

Fundacion
innovacion
bankinter

fundscion Principales métricas del Ecosistema de Inversion de
i Espaiia 2021 YTD (afio en curso)

Observatorio del Ecosistema

otal Inversion YTD 2021 #Operaclones YTD 2021 Medla YTD 2021 MedianaYTD 2021 #extsYTD2021  Volumen exts YTD 2021
3.527,1 M € 3é6 9,64 M€ 100M€ 58 2.9847M €
de Startups en Espafia 1 242.2% Yor 1 228% Yor $177.7% Yor +25.0% vor 1 41.5% vor +47.2% Yot

ENERO 2022

Informe anual
de tendencias
de inversion
en Espafia 2021 |

SeedfpreSeed  Rondas SerieA Rondas Serie 8 Rondas Serie C & Growth No declarado
144 114 52 28 28
9% vor 2395 vov 12095 Yor 136675 Yor o v

Herramlenta mter‘gctlva
& informes trimestrales
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bankinter.

Evolucion interanual del volumen de inversion

Bl € sede=ES = #operaciones [ € sede <>ES
5.000 M 500

¢Donde estamos hoy?

4.000 M 400

Total Inversion 2021 # Operaciones 2021
3.000 M 300

429483 M€ 409
2.000 M 200 ¢ 287.9% YoY ¢ 20.3% YoY

1.000 M 100

2018 2019 2020 2021

* no incluye la reciente operacién de M&A de Glovo comunicada en 2022

Datos hasta 2021
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1.500 M

1.000 M

500 M

[ €sede=ES —— #operaciones |  €sede<>ES
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HS 111
| 100
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0
2018Q1 2018Q2 2018Q3 2018Q4 2019Q1 2019Q2 2019Q3 2019Q4 2020Q1 2020Q2 2020Q3 2020Q4 2021Q1 2021Q2 2021Q3 2021Q4

Evolucion de volumen de
inversion & numero de deals

Datos hasta 2021
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500 M
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B 2018 2019

B 2020 [ 2521

0- 500K 500K - 1M 1M -5M 5M-10M 10M - 20M 20M - 50M >50M

Inversion por tramo

Datos hasta 2021
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3.000 M

2.000M

1.000 M

fundacion

innovacion
bankinter.

I Total inversion = # operaciones

150

100

50

0- 500K 500K - 1M ™M - 5M SM-10M 10M-20M  20M-50M >50M

Distribucion de rondas por tramo

Datos hasta 2021



Observatorio de Startups. Vision y meétricas clave Espana

~&- Media (en M€)  =—@— Mediana (en M€)

11,5 11.5
OLLﬂiﬂi_Lfﬁ o S

201904 2020Q1  2020Q2 2020Q3 2020Q4 2021Q1 2021Q2 2021Q3  2021Q4

Media 2021 Mediana 2021

Evolucion del tamafio de 1050M€ 1,00M£

ticket - media & mediana £ 221.5% YoY + 25.0% Yoy

fundacion
innovacion
bankinter.

Datos hasta 2021
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por tamano

Startup
Glovo

Job and Talent
Idealista
Capchase
Devo

Idealista
Wallapop
Travelperk
Copado
Capchase

Job and Talent
Job and Talent
Userzoom
Copado
Factorial

Clikalia

Sector

Mobility/Logistics
Business&Productivity
RealEstate/Proptech
Fintech/Insurtech
Cybersecurity
RealEstate/Proptech
Classifieds / Directory
Travel/Tourism
Software
Fintech/Insurtech
Business&Productivity
Business&Productivity
Software

Software
Business&Productivity

RealEstate/Proptech

Ciudad

Barcelona
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Barcelona
Barcelona
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Barcelona
Madrid
Barcelona

Madrid

fundacion
innovacion
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Inversion v

103.080.000 €

100.000.000 €

88.000.000 €

85.000.000 €

179.800.000 €

67.000.000 €

60.000.000 €

Datos hasta 2021
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innovacion
bankinter.

= Non disclosed = Pre-Seed/Seed @ = SerieA = SerieB SerieC = Serie Growth
150
100
50 4/\
/ ‘—--——___—
\
0
T1,2018 T2,2018 T3,2018 T4,2018 T1,2019 T2,2019 T3,2019 T4,2019 T1, 2020 T2,2020 T3,2020 T4,2020 T1,2021 T2, 2021 T3, 2021 T4, 202

Seed & pre-Seed Rondas Serie A Rondas Serie B

158 129 95

Evolucion de numero de $£3.9% Yov 122.9% Yov £ 17.0% Yov
operaciones por fase de inversidn

Rondas Serie C Rondas Serie Growth No declarado
+ 450.0% YoY ¢+ 550.0% YoY +6.7% YoY

Datos hasta 2021
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== VC = Corporate

Aceleradora/Venture Builder

——— Crowdfunding

Puablico

Business Angel

—— \fehiculo/SPV

fundacion
innovacion
bankinter.

Private Equity

——— Family Office

BAN
50
’ . 43 48
Numero de operaciones
40 \ 2
por tipo de inversor
28 28
30 oe
19
20 16 17 1 iré
13 14 14 14 \13
10 7
\.‘___:/;;)(
0 E— .
T1,2019 T2,2019 T3,2019 T4,2019 T1,2020 T2,2020 T3,2020 T4,2020 T1,2021 T2,2021 T3,2021 T4,2021
# deals € invertidos
VC (#ops) Corporate (#ops) Crowdfunding (#ops) VC (€) Corporate (€) Crowdfunding (€)
¢ 26.7% YoY 5-7.2% YoY 5 -28.9% Yoy ¢ 272.7% YoY 5 -15.0% yoy

i -24%  Yov

Datos hasta 2021
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innovacion
bankinter.

Rondas participadas por tipo de inversor (en M€) Numero de operaciones por tipo de inversor

2.127,48 VC

vC

Private Equity 1.670,48 Corporate
Corporate Crowdfunding
Family Office Business Angel
Publico Publico
Crowdfunding 27,58 Private Equity 17
Vehiculo/SPV|—17,95 Vehiculo/SPV 16
Cryptof—15,5 Family Office 13
Business Angel|—12,83 Aceleradora/Venture Builder |10
Aceleradora/Venture Builder[—6,52 BAN[—6
0 50 100 150 200

0 500 T mil 1,5 mil 2 mil

Numero de operaciones
por tipo de inversor

Datos hasta 2021



Observatorio de Startups. Vision y meétricas clave Espana

Inveready

Angels Capital
Encomenda

JME VC

Sabadell VC
Draper B1
Startupxplore
Wayra

K Fund

Mundi Ventures
Seaya Ventures
Seedrocket4Founders
Kibo Ventures
Athos Capital
Archipelago Next

13

14
14

15

L] V 4 - *
Los inversores mas activos

por numero de operaciones

Datos hasta 2021
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fundacion
innovacion
bankinter.

—— Extranjero —— Mixta —— Local

1 mil
FiT

750

€ participados 500
&0 Iy 16 4

EM’
0 "‘--_../

® Local

® Mixta

® Local

® Extranjero ® Mixta @ Extranjero 2020Q1 2020Q2 2020Q3 2020Q4

Inversion Mixta

125

+ 66.7%

Inversion Extranjera

/0

+14.8% YoY YoY

Evolucion de
inversion extranjera

Inversion Mixta

1.786,0 M

¢ 367.5% Yoy

Inversion Extranjera

2170,5M £

¢ 3351% Yoy

2021Q1

2021Q2 2021Q3 2021Q4

Inversion Local

214

+ 49% Yoy

Inversion Local

338,3 M

¢+ 49.6% Yoy

Datos hasta 2021
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3.000M

2.000M

1.000M

I €invertidos extranjeros ~ —— ;Inversores extranjeros?
80
71

60

40
26
22
17
20
0
0- 500K 500K - 1M T™M-5M 5M-10M 10M - 20M 20M - 50M >50M

Segmentacion por fases de
inversion extranjera

fundacion
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Datos hasta 2021
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I Domestic

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

W Europe | North America Rest of World [l Asia

2018

2019
2020

2021

Evolucion del mix de inversion
por origen de los fondos

Datos hasta 2021
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B Asia

B Domestic [ Europe M North America Rest of World
100%

75%

50%

25%

0%
0 - 500K 500K - 1M 5M-10M T™ - 5M 10M-20M  20M - 50M >50M

Participacion de inversores
por origen y tamano de ronda

Datos hasta 2021
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10.

Pais # deals ~ % A

United States _ 77.0% ¢

United Kingdom 53.8% ¢
France | 21 5.0% ¢
Germany 20 66.7%*
Netherlands 12 0.0%

Switzerland ikl 22.2% ¢
Sweden 10 233.3% ¢
Portugal 7 75.0% t
Luxembourg 7 40.0% ¢
Japan 7 600.0% ¢

Paises mas activos

FJ Labs
Crowdcube

The Venture City
Softbank

Insight Venture Partners
GP Bullhound
Speedinvest
Target Global

DN Capital

Fifth Wall

Luxor Capital
Point Nine Capital
Brighteye Ventures
Atomico

14W Ventures

Fundacion
innovacion
bankinter.

Inversores extranjeros mas activos

Datos hasta 2021
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I Total inversion = # operaciones

800 M 60
600 M

40
400 M

20
200M

0 0
Business&Productivity Mobility/Logistics Software Health&Wellbeing Classifieds / Directory
RealEstate/Proptech Fintech/Insurtech Cybersecurity Travel/Tourism Edtech

Actividad de inversion
principales sectores

Datos hasta 2021 Datos hasta 2021
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Sector Total inversion v % A # operaciones % A
1 Business&Productivity 599.6% ¢ _ 5.3% ¢
g RealEstate/Proptech 4,058.4% ¢ 21 133.3%¢
3. Mobility/Logistics 112.3% ¢ -6.7% §
4, Fintech/Insurtech 150.5% ¢ _ 36.6% ¢
5. Software 350.810.000 €  1,427.7% ¢ 21 110.0%:
6. Cybersecurity 218.000.000 € 109.3% ¢ 4  -66.7% — B2B — B2C
7. Health&Wellbeing 196.093.944 € 88.4% ¢ _ 4.1% ¢
8. Travel/Tourism 173.635.000 € 315.5% ¢ 11 -31.3% &
9. Classifieds / Directory 168.925.000 € - 6 -
10. Edtech 101.293.436 € 285.4% ¢ 18 80.0% ¢

Actividad de inversion
principales sectores

Datos hasta 2021
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I Inversion startup sede = ES ~ —— # operaciones Inversion startup sede <> ES
2.500 M 200
2.000 M 144
133 150
1.500 M
100
1.000 M
50
500 M
? 2 ? 2
Madrid Barcelona Valéncia Bilbao Tarragona Sevilla Codrdoba
Barcelona (€) Madrid (€) Valencia (€) Euskadi (€)

Inversion por

ubicacion 2021 1-2109M 2.4874M 83 5M¢€ 764M¢

¢+ 212.2% YoY ¢+ 589.3% YoY 5 -53.6% YoY ¢+ 333.8% YoY

Datos hasta 2021
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B 2018 2019 [ 2020 [ 2021
2.500M
2.000M
Ciudad Total inversion v % A  # operaciones % A
1.500 M
2. Barcelona 212.2% ¢ _ 15.2% ¢
1.000 M
3. Valéncia 83.507.000 € -53.6% & 44 51.7% ¢
500 M 4. Bilbao 65.409.260,8 € 620.8% ¢ 9 -10.0% &
5. Tarragona 19.025.000 € - 2 -
0 6. Sevilla 17.350.000 € 200.7% ¢ 5 -16.7% %
Madrid Barcelona Valéncia
7. Cérdoba 17.200.000 € 290.9% ¢ 2 0.0%
L H L 8. Alicante 15.500.000 € 264.7% ¢ 7 40.0% ¢
Evolucion de inversion ; ;
. .y 9. Murcia 13.205.000 € 49.2% ¢ 6 200.0% ¢
por ubicacion
10. Valladolid 12.760.000 € = 2 =

Datos hasta 2021
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Invertido 2020 (x50M€)
400

300
Invertido 2019 (x50M€) Invertido 2021 (x50M€)

Invertido 2018 (x50M€) Numero inversores

Total rondas de Startups Numero Startups

[ | Barcelona [ | Madrid Valéncia Bilbao

Vision de radar
de ecosistemas

fundacion
innovacion
bankinter.

93% entre Madrid y Barcelona

Barcelona y Madrid

t 37/3.3%

Resto Espafa

3.998,31 M€ 29592 M £

t12.8%

Datos hasta 2021
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3.500M 80
3.000M
60
2.500M
2.000M
40
1.500 M
1.000 M
20
500 M
0 0

1998 1999 2000 2001 2002 2006 2007 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Actividad exits Total M€ exits # exits
por afo 3.553, 66 M€ 68
¢ 37.3% + 44.7%

* no incluye la reciente operacion de M&A de Glovo comunicada en 2022 Datos hasta 2021



Observatorio de Startups. Vision y métricas clave

50

40

30

20

10

B <10M€
I 250M-500M€

10M-20M€

>500M€

1998-2005

2006-2010

B 20M-50M€

50M-100M€

2011-2015

I 100M-250M€

2016-2021

Evolucion de tamano
de exits por afio

Fecha

oct 2021
oct 2021
nov 2021
abr 2021
dic 2021
jul 2021

jun 2021
jun 2021
jul 2021

nov 2021
nov 2021
dic 2021

sept 2021

Empresa

Wallbox
Adamo
Busuu
Returnly
Sngular

Asti Robotics
Deporvillage
Holded

Bipi

TAPTAP Digital
Swipcar
Filmin

OnMovil

Comprador

IPO NYSE
Ardian

Chegg

Affirm

IPO BME Growth

ABB

Iberian Sports Reta...

Visma
Not disclosed
bd-capital

Cazoo

Nazca Capital y Se...

Gigas

Pais compr...

Estados Unidos
Francia
Estados Unidos
Estados Unidos
Espafia

Suiza

UK

Noruega
Espafia
Inglaterra
Inglaterra
Espafia

Espafia

Inreaimeson

bankinter.
Tipo deal Valor v
M&A 800 M €
M&A 385M €
M&A 280 M €
IPO 161,5M €
M&A 160 M €
M&A 140 M €
M&A 120 M €
M&A 100 M €
M&A 75M €
M&A 30M€
M&A 193 M €
M&A 91ME€

Top exits por tamano

Datos hasta 2021



Observatorio de Startups. Conclusiones e ideas

1. Record historico de inversion, empujado por mejor
calidad de startups e interes de inversion internacional

2. Las megarrondas crecen mucho, pero tambien las
Serie Ay B, lo que genera materia base para el futuro

3. La inversion extranjera se dispara, ya sea en directo o
coinvirtiendo con locales - y no solo en growth

/4. 2021 ha sido un gran afio para las startups de Madrid,
aunque Barcelona sigue liderando en actividad

5. Afo record de exits (sin contar Glovo), no solo en

volumen sino actividad. IPO mas populares



Observatorio del Ecosistema

D esca rg a e | de Startups en Espafia
informe en

https://www.fundacionbankinter.org/
programas/startups/observatorio/

ENERO 2022

Informe anual
H de tendencias
de inversion NS
en Espana 2021 \‘\:\\ \\\
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(Gracias

Javier Megias
Startup Director

jjmegias@bankinter.com

https://www.fundacionbankinter.org/

fFundacion

innovacion
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01. Seccidn o capitulo

Suspendisse luctus urna sed pulvinar
hendrerit. Aliquam imperdiet tellus ligula,
non ultricies ipsum iaculis ac. In tempor
feugiat dolor, a dictum erat vulputate eu.

Lorem ipsum dolor sit amet,
consectetur adipiscing elit.
Nunc erat nulla, varius non
dui vel durum sinapi.



